Henri Sterdyniak Cofondateur des Economistes atterrés

Guerre au Moyen-Orient : se prémunir du choc inflationniste par
la décarbonation énergétique
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Avec la guerre au Moyen-Orient, 'économie mondiale est frappée de plein fouet. Si le blocage
du détroit d'Ormuz se prolonge, un choc stagflationniste, hausse des prix et baisse de la
production, pourrait survenir. A long terme, cette crise illustre la nécessité de renforcer

la décarbonation énergétique et une autosuffisance pour les produits de base. Une tribune
signée Henri Sterdyniak, cofondateur des Economistes atterrés.
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La mondialisation caractérise le fonctionnement actuel des économies des pays développés et
des pays émergents. Les prix des matieres premieres et des biens intermédiaires se forment sur
les marchés mondiaux. Les firmes internationales organisent leurs chaines de production a
I’échelle mondiale, en bénéficiant des bas salaires des pays du Sud.

Les entreprises des pays émergents concurrencent les productions des pays développés. La
mondialisation entraine d’intenses échanges de matieres premiéres, de marchandises, de
capitaux. L’interdépendance des économies rend cruciale la stabilité géopolitique des pays
engagés dans le commerce mondial. Celle-ci est gravement menacée aujourd’hui.

L’économie mondiale a été frappée par le choc du Covid puis par 'agression de la Russie contre
’'Ukraine. Les tensions sur les marchés physiques ont été anticipées et exacerbées par la
spéculation. Le prix du pétrole est passé de 42 dollars le baril fin 2020 a 120 dollars en juin 2022
avant de retomber a 75 dollars, fin 2024 ; le prix du gaz est passé de 17 dollars

le mégawattheure a 130 avant de se stabiliser a 33.
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Guerre en Ukraine : Emmanuel Macron et Zelensky ne veulent pas de répit pour la Russie

Les distributeurs ont immeédiatement répercuté ces hausses sur les consommateurs. Ainsi,
Uinflation dans la zone euro est passée de 0 % fin 2021 a 10 % fin 2023 avant de retomber a 2 %
début 2026. Pour la France, le sommet a été limité a 7 % et le niveau début 2026 était de 1 %.

Contrairement aux épisodes précédents, le taux de marge des entreprises n’a pas été affecté,
celles-ci ont surrépercuté les hausses de prix des matieres premiéres dans les prix : la boucle
prix-salaire ne s’est pas enclenchée ; ce sont les salariés qui ont subi les pertes de pouvoir
d’achat.

La guerre contre U'lran entreprise par les Etats-Unis et Israél est un choc géopolitique
comparable. L’lran a la capacité de bloquer la navigation dans le détroit d’Ormuz. Le prix du
pétrole est déja passé de 60 a 100 dollars le baril, le prix du gaz est monté de 30 a 50 dollars sur
le marché a terme.
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Blocage du détroit d’Ormuz : Trump veut enrdler ’'Otan, ses alliés en Asie et la Chine dans la
guerre quitte a les menacer

Cependant, nul ne peut prévoir ni la durée du conflit ni ses conséquences sur la circulation
maritime et la production de pétrole. L’effet sera particulierement sensible pour les pays d’Asie,
dont beaucoup d’importations pétrolieres passe par le détroit, mais il touchera aussi les pays
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européens en matiere de produits pétroliers, de gaz, de pétrochimie, d’engrais, d’aluminium
et de produits importés d’Asie.

Si le blocage du détroit se prolonge, ’économie mondiale sera frappée

d’un choc stagflationniste, hausse des prix et baisse de la production. La France est moins
sensible a la hausse du prix des énergies fossiles puisque 95 % de son électricité provient du
nucléaire ou des énergies renouvelables, mais 55 % de son énergie reste d’origine fossile.

Selon les estimations disponibles pour la France, un maintien a 100 dollars du prix du baril
de pétrole réduirait Uactivité de 0,4 % et augmenterait Uinflation de 1,5 % la premiere année. Les
Etats-Unis, exportateurs nets de pétrole et de gaz naturel liquéfié, seraient moins touchés.

La transition écologique impose d’augmenter progressivement mais nettement le prix des
énergies fossiles. Il ne peut donc étre question de réduire la TVA sur les produits pétroliers, ni la
TICPE (taxe intérieure de consommation sur les produits énergétiques) qui a, au contraire,
vocation a augmenter.
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Guerre en Iran : pourquoi l’arsenalisation de ’eau affole les royaumes du désert

En revanche, la France devrait déconnecter le prix de U'électricité du prix du gaz pour privilégier
cette énergie décarbonée et réduire le choc inflationniste. S’il n’est pas réaliste de

préconiser un blocage des prix, il est nécessaire de contréler les marges des raffineurs et des
distributeurs. Si le niveau des prix du pétrole se maintient a un niveau élevé, un chéque énergie
devrait étre distribué aux ménages les plus pauvres en fonction de leur besoin de transport et de
chauffage.

Dans cette situation, augmenter les taux d’intérét, comme risque de le faire la BCE, serait
particulierement contre-productif, comme on 'a vu en 2022. Cette hausse n’aurait d’autre
objectif et résultat que de plonger la zone euro dans la récession pour faire baisser les salaires,
alors que ceux-ci ne sont pas les responsables du choc inflationniste et en sont déja les
victimes.

A long terme, cette crise illustre une nouvelle fois la nécessité pour les pays européens
d’accélérer et de renforcer leur politique de décarbonation, a la fois par les économies
d’énergie, par Uélectrification, par le développement des énergies renouvelables et du
nucléaire. Les incertitudes géopolitigues montrent le risque de dépendre de productions
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lointaines ; renforcer 'autosuffisance de UUE et de la France pour les produits de base est
primordial.
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